Kansainvalisen

valuuttarahaston padjohtaja
¢ Christine Lagarde on
| pankkiunionin kannalla,
valtiovarainministeri Jutta
. Urpilainen jarruttelee.
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Euroa yritetddn pelastaa pankkiunionilla. Se toisi tehoa
rahoitusmarkkinoiden valvontaan ja kriisinhoitoon,
mutta monet epdilevat, ettd tavoitteena on edistaa
liittovaltiokeh ItyStd. Texsti JoukoMarttila
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ankkiunioni tarkoittaa eu-
rooppalaisen pankkivalvon-
nan keskittdmistd sekd yhtei-
sen kriisirahaston ja talletus-
suojajirjestelmin luomista.
Kansainvilisen valuuttara-
haston ranskalainen padjohtaja Christi-
ne Lagarde haluaisi, ettd pankkiunioni
toteutuisi jo ennen tdmén vuoden lop-
pua, eiki se yksin pelasta euroaluetta,

"Pankkiunionin jalkeen tarvitaan fi-
nanssiunioni ja yhteinen finanssipo-

litiikka. Sitd voisi seurata euroalueen
yhteinen velkarahasto ja oma valtio-
varainministerio. Se olisi mahtavaa.
Kehitys ei tapahdu yhdessd yossd,
mutta niin rahaliitto kehittyisi entis-
té tiiviimmiksi alueeksi”, Lagarde sa-
noi televisiohaastattelussa heindkuun
alussa.

Samoilla linjoilla euroalueen yhte-
niisyyden tiivistimisen puolesta ovat
olleet EU-komission puheenjohtaja
José-Manuel Barroso ja talouskomis-
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Hajoa tai hallitse

saari Olli Rehn. Sen sijaan Suomessa
liittovaltiokehityst4 ja yhteisvastuun
lisddmista pelatdan.

"Me emme halua kantaa vastuu-
ta toistemme veloista ja taloudesta.
Uskomme, ettd jokaisen maan tiytyy
jatkossakin hoitaa omaa talouttaan ja
velkojaan”, valtiovarainministeri Jutta
Urpilainen on vastannut liittovaltio-
arkkitehtien suunnitelmiin.

Liittovaltion autuus
Viimeaikaiset mielipidemittaukset
kertovat, etti kansa on pitkalti samaa
mieltd ministerin kanssa. Suomalaiset
ovat kylldstyneet siihen, ettd kreikka-
laiset ja espanjalaiset anovat euromail-
ta pankkitukea, mutta padsevat itse
muita pienemmilli veroilla.

www.seura.fi

Pankkiunioni ja liittovaltio eivat ratkaise

euroalueen kipeinta ongelmaa eli kilpailukykyeroja.

Euroalueen
yhtendisyyden
tiivistimisen

_ * .a E y kannalla on myos
a p talouskomissaari

Liittovaltiokehityksen kannattajat
pitdvat pankkiunionia ja yhteist4 fi-
nanssipolitiikkaa eli veroista ja tulon-
siirroista padttamistd vilttimattomina
askelina, jos euroalue halutaan pelas-
taa. Suomelle riittaisi eurooppalainen
pankkivalvonta ja kriisirahasto, jossa
pankit ja sijoittajat kantavat padvas-
tuun veronmaksajien sijasta.

“Liittovaltio merkitsee saksalaisille
eri asiaa kuin suomalaisille. Saksassa
osavaltiolla on paljon valtaa, kun Suo-
messa liittovaltiota pidetddn Brysselin
herrojen ohjaamana keskusjohtoise-
na liittona. Kumpikaan eurooppalai-
nen liittovaltio ei ole autuaaksi tekeva
voima”, Helsingin yliopiston taloustie-
teen lehtori Juha Tervala sanoo.

Tervalan mukaan pankkiunioni ja
liittovaltio eivit ratkaise euroalueen
kipeinti ongelmaa eli kilpailukykyero-
ja, joiden seurauksena valtiot velkaan-
tuivat ja pankkikriisi kirjistyi. Espan-
jassa ja Kreikassa pankit ovat saman-
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Olli Rehn.

kaltaisessa tilanteessa kuin Suomessa
1990-luvulla. Ne eivit selvid ilman ve-
ronmaksajan tukea, Pankkijirjestelma
on pakko pelastaa, koska ilman sitd ko-
ko talousjarjestelma luhistuu.

Palkkaerojen kavennus
Pankit ottavat vastaan talletuksia ja
hankkivat markkinoilta lyhytaikaista
rahoitusta pystydkseen mydntimain
pitkaaikaisia luottoja seki kotitalouk-
sille ettd yrityksille. Alhainen korko-
taso johti riskisijoituksiin ja velkaan-
tumiskierteeseen juuri niissi maissa,
joissa talouskasvu perustui tuottavuu-
den nousun sijasta lainarahaan ja ko-
viin palkankorotuksiin.
Eteld-Euroopan kilpailukyky suhtees-
sa Saksaan mureni muutamassa vuo-
dessa. Tilanne pit4isi korjata muilla kei-
noilla kuin puheilla pankkiunionista.
“Saksassa palkkoja pitdisi nostaa
muita euromaita enemmdn. Vastaavas-
ti reuna-alueiden kriisimaissa palkkoja
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olisi jopa laskettava ja tuottavuutta pa-
rannettava, jotta kilpailukykyerot euro-
alueen sisilld alkaisivat tasoittua”, Juha
Tervala tarjoaa ldadkettd eurokriisiin.

Pankkiunionin puolustajat usko-
vat ylikansallisen pankkivalvonnan ja
talletussuojajirjestelmin vakauttavan
eurotaloutta. Monet europankit ovat
ylikansallisia, mutta kriisinhallinta
on edelleen paikallista. Suurimmat
pankit ovat varallisuudeltaan valtioi-
ta isompia, joten niiden pelastaminen
vaatii enemman kuin yhden maan voi-
mavarat.

“Pankkivalvonnan ohella pitiisi
pohtia veroharmonisointia. Etenkin
yritysverotuksessa pitdisi paastd sa-
malle viivalle, koska se poistaisi yh-
den jarrun kilpailukykyerojen tielta.
Nykyinen malli johtaa vain verokil-
pailuun, kuten Irlannissa on nahty”,
Tervala muistuttaa.

Yritysverotuksen yhdenmukaista-
minen tai palkkaerojen tasoittami-
nen eivdt vaadi toteutuakseen liitto-
valtiota tai yhteistd valtionvarainmi-
nisteriétd. Veroharmonisoinnista on
keskusteltu EU:n perustamisesta al-
kaen, mutta edistystd ei ole saatu ai-
kaan. Euroopan pankkivalvontaa on
myos yritetty yndenmukaistaa pian
kymmenen vuotta, mutta uudistuk-
set ovat vesittyneet kansallisten val-
vojien, keskuspankkien, valtiovarain-
ministerididen, EU-komission ja Eu-
roopan keskuspankin keskindiseen
valtataisteluun.

Euroopan vakausmekanismi (EVM)
on uusi véline tielld kohti pankkiunio-
nia. Pysyvad kriisirahastoa tarvitaan
pankkituen jakamiseen, pankkien
alasajoon tai niiden osakkeiden hal-
tuunottoon. Suora pankkituki on
tehokkaampaa kuin valtion kassan
kautta kiertdvit avustukset, koska
valtioilla on taipumus suojella omia
pankkejaan ja pitdd pystyssd tehotto-
mia rakenteita, jos joku muu maksaa
laskun. Niin kivi Espanjassa, missid
stressitestit viime syksynd lapdissyt
suurpankki Bankia kaatui valtion ja
sitd kautta eurooppalaisten veron-
maksajien syliin.

Artikkelien valills kirjoittaja seuraa

talouden tapahtumia blogissaan
wwwitaloudentulkki.com
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